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Minchen, Deutschland

Ordentliche Hauptversammlung am 7. Juni 2010

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemafl 8§ 186 Abs. 4 Satz 2
i.V.m. 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu Punkt 8 der Tagesordnung

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 8 Uber die
Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien sowie deren Verwendung erstattet. Der
Bericht steht vom Tag der Einberufung an auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.arbomedia.net zur Einsichtnahme zur Verfuigung. Er hat folgenden Inhalt:

Die ARBOmedia AG hat in der Hauptversammlung vom 25. November 2008 einen
Erméachtigungsbeschluss gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien
gefasst, der bis zum 24. Mai 2010 befristet ist. Der Gesellschaft soll in der diesjahrigen
Hauptversammlung wieder gemald § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG die Mdglichkeit gegeben
werden, kunftig im Interesse der Gesellschaft in der Lage zu sein, im Rahmen der
Ermachtigung von diesem Instrumentarium Gebrauch machen zu kénnen. Nach dem
durch das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) geadnderten §
71 Abs. 1 Nr. 8 AktG kann die Erméachtigung nunmehr fur die Dauer von bis zu funf
Jahren erteilt werden. Der langere Erméachtigungszeitraum bietet flexiblere
Gestaltungsmoglichkeiten. Daher soll die Erméchtigung fur die gesetzlich zugelassene
neue HoOchstdauer von finf Jahren erteilt werden. Mit der vorgeschlagenen
Ermachtigung wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG vorgesehenen Mdoglichkeit des Erwerbs und der anschlieBenden Verwendung
eigener Aktien Gebrauch zu machen, um die damit verbundenen Vorteile im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu realisieren.

Mit der im Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagenen Erméchtigung soll die Gesellschaft
in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre eigene
Aktien Uber die Borse oder ein offentliches Kaufangebot bis zu einer HOhe von
insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft, befristet bis zum 06. Juni 2015,
Zu erwerben.

Bei einem Erwerb Uber ein offentliches Kaufangebot ("Tenderverfahren™) kann jeder
Aktionar entscheiden, wie viele Aktien und - bei Festlegung einer Preisspanne - zu
welchem Preis er diese anbieten mochte. Ubersteigt die Anzahl der zum festgesetzten
Preis angebotenen Aktien die Hochstmenge der von der Gesellschaft nachgefragten
Aktien, ist eine Zuteilung erforderlich. Hierbei soll es maglich sein, eine bevorrechtigte
Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis maximal 100 Aktien
vorzusehen, damit bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten gebrochene
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Betrage und kleine Restbestdnde vermieden werden kénnen und die technische
Abwicklung erleichtert wird.

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kdnnen zu allen gesetzlich
zulassigen Zwecken verwendet werden, inshesondere zu den folgenden:

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kdénnen Uber die Borse oder
durch ein offentliches Angebot mit Bezugsrecht an alle Aktiondre wieder verauf3ert
werden. Mit diesen Moglichkeiten wird der Grundsatz der Gleichbehandlung der
Aktionare gewabhrt.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft die erworbenen eigenen Aktien auch ohne ein
an alle Aktionare gerichtetes offentliches Angebot verdufRern, wenn der Preis der
Aktien den Marktpreis einer boérsenahnlichen Einrichtung oder Handelsplattform zur
Zeit der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet.

Mit dieser Ermachtigung wird von der in 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG vorgesehenen
Mdoglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG Gebrauch gemacht. Im Interesse der Gesellschaft soll damit insbesondere
die Mdglichkeit geschaffen werden, institutionellen Investoren im In- und Ausland
Aktien der Gesellschaft anzubieten und den Aktionarskreis zu erweitern. Die
Gesellschaft soll mit der erbetenen Ermachtigung in die Lage versetzt werden, auf
gunstige Borsensituationen schnell und flexibel reagieren zu kénnen. Eine nachhaltige
Einflussnahme auf den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wird nicht verfolgt. Die
Vermoégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden dabei angemessen
gewahrt. Die auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG gestitzte Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bei der Veraul3erung eigener Aktien ist unter Einbeziehung
von Aktien, fir die das Bezugsrecht in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, auf insgesamt héchstens 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Dem Schutz der Aktionare vor
Verwasserung wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis
verauBert werden dirfen, der den malBgeblichen Marktpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Die endglltige Festlegung des VeraufRerungspreises fur die eigenen
Aktien geschieht zeitnah vor der VeraufRerung. Der Vorstand wird sich dabei - unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten - bemihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig wie mdglich zu halten. Interessierte Aktionare
kénnen somit ihre Beteiligungsquote durch Zukaufe am Markt zu im Wesentlichen
gleichen Bedingungen erhalten.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, eigene Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts gegen eine Sachleistung zu verdufRern. Damit soll die Gesellschaft die
Moglichkeit erhalten, eigene Aktien als Gegenleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder auch anderen mit dem
Unternehmensgegenstand der Gesellschaft in  Zusammenhang stehenden
Wirtschaftsglitern anbieten zu koénnen. Der internationale Wettbewerb und die
Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Gegenleistung im
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Rahmen des Erwerbs von Wirtschaftsgutern. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll
der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der
vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Dabei darf der Wert der
Sachleistung, fur die die Aktien gewahrt werden, bei einer Gesamtbeurteilung nicht
unangemessen niedrig sein. Dadurch wird sichergestellt, dass allenfalls eine
unwesentliche Verwasserung der Vermogensverhaltnisse der Aktiondre eintritt.
Konkrete Akquisitionsvorhaben, fir die eigene Aktien eingesetzt werden sollen,
bestehen derzeit nicht.

Ferner sieht die Ermachtigung vor, dass die eigenen Aktien unter dem Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare dafiir verwendet werden koénnen, die Wandel- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten von Glaubigern von durch die Gesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel-, Teilschuld- oder
Optionsschuldverschreibungen zu erfiillen. So kann es zweckmalig sein, anstelle
einer Kapitalerhbhung ganz oder teilweise eigene Aktien zur Erfullung der Wandel-
oder Optionsrechte bzw. zur Erfullung der Wandlungspflichten einzusetzen. Dabei ist
zu bertcksichtigen, dass die Wandel-, Teilschuld- oder Optionsschuldverschreibungen
grundsatzlich selbst nur unter Beachtung des Bezugsrechts der Aktiondre begeben
werden dirfen, so dass insoweit mittelbar das Bezugsrecht der Aktiondre gewahrt
wird.

SchlieBlich soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt werden,
eigene Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen auszugeben, soweit diese Personen aufgrund von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen berechtigt sind. Soweit eigene Aktien an Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft tbertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung
hierliber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft. Damit soll der Gesellschaft die Méglichkeit
eingeraumt werden, Aktien zur Bedienung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen /
aktienbasierter Vergitung zu verwenden, ohne hierfiir Kapitalerh6hungen vornehmen
zu mussen.

Munchen, im April 2010
ARBOmedia AG

Der Vorstand



